
TROCA DE INDEXADOR 
PSAP/ELETROPAULO 

 

Substituição do IGP-DI pelo IPCA 



TROCA DE INDEXADOR 
NO 
PSAP/ELETROPAULO 

• Proposta Vivest: alteração do 
indexador de correção dos benefícios 
vem sendo solicitada há anos pela 
Vivest, devido à inexistência de títulos 
públicos corrigidos pelo IGP-DI 
desde 2008.  
 

• Motivo: Alto risco de déficits para o 
PSAP/Eletropaulo devido ao 
descasamento entre os investimentos 
(corrigidos em IPCA) e dos benefícios 
(corrigidos pelo IGP-DI). 

     Contribuições extraordinárias de   
participantes (BD e CV) e patrocinadora 

 



TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO – INFORMAÇÕES 
IMPORTANTES 

• Mandatória e inadiável 

      Pareceres jurídicos e os estudos atuariais independentes requeridos pela  PREVIC (Resolução CNPC 

40/2021) foram unânimes: a alteração do indexador dos benefícios para IPCA é uma exigência para  o 

equilíbrio do Plano 

 

• Responsabilidade Fiduciária do Comitê Gestor do PSAP/Eletropaulo 

      Compromisso com a prudência dos investimentos e com a busca do equilíbrio econômico-

financeiro do Plano. 

      É o que garante sua sustentabilidade e o pagamento regular dos  benefícios. 

 

.      Retomada de Tratativas 

       - 2021: a AAFC + outras instituições (Pacto das Entidades), encaminharam à Vivest proposta de  

troca gradativa do IGP-DI para o IPCA até o vencimento dos investimentos corrigidos em IGP-DI, em 

2031.  

        - Não discutia SE o indexador deveria ser trocado (inevitável), mas COMO fazer essa transição.  

        - Proposta considerada técnica inviável e não compatível com a CNPC-40/2021. Discussão 

suspensa devido ao pedido de retirada de patrocínio. 

 

 

 

 



 

• Direito adquirido ao IGP-DI 

       Existe direito adquirido à atualização monetária dos benefícios, mas não a um indexador 

específico (decisão STJ).  

 

• Impacto em outros direitos e compromissos 

      A troca de indexador, motivada por razões técnicas não altera quaisquer outros compromissos 

do Edital de Privatização (parecer do escritório da Dra. Renata Mollo dos Santos). 

 

 

• Estratégia de proteção de riscos dos investimentos (em implantação pela Vivest) 

       Eficiência depende de ter um único indexador para os investimentos e os benefícios do plano, 

tendendo e evitar déficits e contribuições extraordinárias (sub-planos BD e CV) 

 

  

 

TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO – INFORMAÇÕES 
IMPORTANTES 



DEMANDAS PARA TRANSIÇÃO ATÉ O VENCIMENTO DAS NTN-Cs: 

 

• Objetivo:  

      Compartilhamento de Vantagens de possíveis benefícios para participantes e patrocinadora 

 

• Avaliadas mais de uma dezena de sugestões de participantes e Entidades: 

- a grande maioria não atendia a legislação vigente (e não aceita pela Previc) 

- sem relacionação com o troca do indexador. 

 

• Concentração das negociações em: 

- Participação em resultados 

- Retirada de patrocínio 

- Divisão do negativo do IGP-DI (perda de objeto) 

 

• Tempo de negociação: 

       Cerca de 5 meses 

TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO – INFORMAÇÕES 
IMPORTANTES 



TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO 

Condições do Acordo: 

 
• Troca do Indexador de IGP-DI para IPCA: Aprovação unânime no Comitê Gestor 

 

• Condições de Transição (enquanto houver investimentos em IGP-DI): 

       - Correção dos benefícios pelo IPCA (no mínimo) 

       - Adicional no reajuste  equivalente à ultrapassagem da combinação do IGP-DI e IPCA, 

proporcional aos títulos em carteira, sobre o IPCA (por sub-plano) 

CONDIÇÕES (válidas  para índices e resultados acumulados desde a troca do indexador :  

a) A meta atuarial for atingida 

b) O IGP-DI for superior ao IPCA  

É o mesmo modelo acordado com a CESP e CPFL. 

Maiores informações  

 

 

https://www.youtube.com/live/tgYvR4KCtJk?si=SBShcuTnhsbEJ1ux 

https://www.youtube.com/live/tgYvR4KCtJk?si=SBShcuTnhsbEJ1ux 
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TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO 

Condições do Acordo: 

 

Retirada de Patrocínio 

• A Enel não se comprometeu com a extinção da retirada de patrocínio. 

Porém, altera seu principal objetivo em relação ao Plano: 

"É esperado que os riscos de déficits futuros do Plano sejam mitigados em 

função da alteração do indexador ora aprovada, aliada à estratégia de 

imunização de ativos. Assim, a aprovação unânime neste Comitê Gestor 

configura o compromisso prioritário dos participantes e da patrocinadora com 

a busca do equilíbrio e sustentabilidade do PSAP/Eletropaulo” 
 

Desatacado da Ata de reunião do Comitê Gestor de 6/5/25 

https://www.youtube.com/live/tgYvR4KCtJk?si=SBShcuTnhsbEJ1ux 
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TROCA DE INDEXADOR NO PSAP/ELETROPAULO 

https://www.youtube.com/live/tgYvR4KCtJk?si=SBShcuTnhsbEJ1ux 

Próximas etapas: 

 

Submissão do Regulamento ajustado do PSAP/Eletropaulo: 

 

- Diretoria Vivest 

 

- Conselho Deliberativo 

 

- Previc 

 

Prazo estimado: julho/2025 

https://www.youtube.com/live/tgYvR4KCtJk?si=SBShcuTnhsbEJ1ux

